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 سيدعلي حسين. هالمقال مستوحى من رسالة الدكتورا: ملخص

مد  قيداه هدد ا الأثدر با تبددار  ت   هيددبروكعلددى الأداء المدالي لمؤسسدة  الاهدتلاك بالمركبدات علدى أثددرتهدد  هد ا الدراسددة إت التعدر       
لمؤسسددة هيددبروك، فارتمخددات  صصددات  حسدداا النتددائ توصددلنا إت أا الاهددتلاك بالمركبددات أثددر سددلبا علددى  . ولقدددالبسددي والانحدددار اي ددي 

يادة الصددافية ورفد  مدف الددوفرات التدريبية وقددر  الت ويددو الاهدتلاك بالمركبدات  مخدل النتياددة التشدويلية والنتيادة العاديددة قبدو التدرائ  والنت
الدد ا . وبددءجراء ا تبددار  ت  لعينتددين متاب تددين لمتوسدد ات النسدد  الماليددة بددالاهتلاك بالمركبددات والاهددتلاك السدداب  وعنددد مسددتو  الدلالددة 

وهدام  النتيادة التشدويلية وهدام  النتيادة العاديدة  ، فءننا نجد أا الاهتلاك بالمركبات  مخل المردودية المالية والاقتصدادية والتااريدة0.05
البسدي  لأثدر الاهدتلاك بالمركبدات والمعدبر عند  بتود   صصددات  يقبدو التدرائ  ودلالدة هد ا المخدروة دالدة إحصدائيا. وبدءجراء الانحددار اي د

فءننددا نجدد علاقددة عدسددية دالددة إحصددائيا ، 0.05الاهدتلاك بالمركبددات مقارنددة بددالاهتلاك السداب  علددى النسدد  الماليددة وعندد مسددتو  الدلالددة 
 لأثددر الاهددتلاك بالمركبددات علددى المردوديددة التااريددة والاقتصددادية وهددام  النتياددة التشددويلية وهددام  النتياددة العاديددة قبددو التددرائ  وا يدلددة

 المالية للأصول، وعلاقة عدسية غ  دالة إحصائيا على المردودية المالية.
 ات العينية، الاهتلاك بالمركبات، الأداء المالي.التثبيتالكلمات المفتاحية: 

Abstract:  

This study aims to identify the effect of component depreciation on the financial performance of the 

Hyproc Corporation, with measuring this effect using the "T" test and simple linear regression. We 
have concluded that component depreciation had a negative impact on the results chart of the Hyproc 

Corporation, as the increase in component depreciation provisions reduced the operating result, the 

normal result before taxes and the net result, and raised the tax savings and the ability of self-

financing. And by conducting a "T" test for two correlated samples of the averages of the financial 

ratios of component depreciation and previous depreciation at the significance level of 0.05, we find 

that the component depreciation reduced the financial, economic and commercial profitability, the 

operating result margin and the normal result margin before taxes, and the significance of these 

differences is statistically significant. By conducting a simple linear regression of the effect of 

component depreciation, which is expressed in the change in the depreciation allowances for vehicles 

compared to the previous depreciation on financial ratios and at the significance level of 0.05, we find 

a statistically significant inverse relationship of the impact of component depreciation on commercial 
and economic profitability, the margin of operating result, the margin of normal result before taxes,the 

financial structure of assets, and the relationship Inverse is not statistically significant on financial return. 

Key words: compound in-kind fixes; components depreciation; Financial performance. 
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لمقدمة:  ا  
تسدداها التثبيتددات العينيددة د مسدداعد  المؤسسددة علددى القيددام بننشدد تلا، وتددا أا هدد ا التثبيتددات تقدددم مندداف  اقتصددادية لأكثددر مددف فددت  ماليددة 

عليدد  بددالاهتلاك وب ريقددة تنسدداا مدد   دد  اسددتللاك   مددا ي لددندد  يددتا رتلددة تدلمختلددا وتوزيعلددا علددى مددد  ع رهددا ا نتدداجي، وهددو ءواحددد ، ف
 لمناف  الاقتصادية المرتب ة بالأصو، و  ا يبرز وجود العديد مف طرة الاهتلاك.ا
 دفبعل مركبات التثبيتات العينية ذات أهمية نسبية وتدلمخة عالية مقارنة م  إجمالي تدلمخة التثبيت، و  ا المركبات ع ر إنتاجي  تلف وق 

هتلاك  تلمخة، وقدد تتداإ إت صديانة واسدتبدال د فدتات منتو دة، ود مثدو هد ا تقدم مناف  اقتصادية بوت    تلمخة تت ل  معدلات وطرة ا
عليد  بدالاهتلاك بالمركبدات، ويعتدبر هد ا   مدا ي لدالحالة فءن  يدتا اهدتلاك هد ا التثبيدت حسد  مركباتد  مد  الاعدتا  الممخدرد بتلد  المركبدات، أو 

 النوت مف الاهتلاك مف استحداثات النوام المحاسبي المالي.
سنوات مف ت بي  النوام المحاسبي المالي أصبح مف التدروري قيداه فاعليدة ت بيد  مثدو هد ا الندوت مدف ا صدلاحات علدى  10وبعد أكثر مف  

الأداء المددالي لل ؤسسددة الجزائريددة، فددني مؤسسددة تسددعى لتدد اا اسددت راريتلا ود ومتلددا لابددد عليلددا مددف تقيدد  أهدددافلا د  ددو معيددار الدمخدداء  
 أدائلا، ومنلا الاهتلاك. ه ا يت ل  منلا تسين أدائلا بشدو مست ر وتليو جمي  العناصر التي قد تؤثر علىوالمخعالية، و 
 الدراسة:إشكالية 

أي مدى يساهم تطبيق الاهتلاك بالمركبات في تحسين الأداء المالي  ىإل التالية:بناءً على ما سب ، تتبادر إت ال هف ا شدالية 
 للمؤسسة الجزائرية؟.

 التالي:وتندرج تحت هذه الإشكالية السؤال 
  ؟.هيبروككيف يساها ت بي  الاهتلاك بالمركبات د تسين الأداء المالي لمؤسسة 

 الدراسة:فرضيات 
 التالية:للإجابة على أسئلة البحث وا لمام با شدالية الم روحة  دف صياغة المخرضية  

 ونسدد   حسداا النتددائ مددف  دلال الأثددر الالدا  علددى  هيددبروكاء المددالي لمؤسسدة يسداها ت بيدد  الاهدتلاك بالمركبددات د تسدين الأد
 المردودية وا ام .

 التالية:تسعي الدراسة لتحقي  الأهدا   الدراسة:أهداف 
 محاولة التعر  على الاهتلاك بالمركبات حس  النوام المحاسبي المالي؛ 
 محاولة التعر  على الأداء المالي د المؤسسة؛ 
  الاهتلاك بالمركبات على الأداء المالي لل ؤسسة محو الدراسة. ت بي  التعر  وقياه أثرمحاولة 
 الدراسة:أهمية 

تد ددددف أهميددددة الدراسددددة د كومددددا تبحددددث د الم ارسددددات الددددتي جدددداء اددددا النوددددام المحاسددددبي المددددالي مددددف  ددددلال أثددددر الاهددددتلاك بالمركبددددات علددددى 
سددددنوات مدددددف الت بيدددد ، ك دددددا  10مدددددف تقيدددديا تبددددد  النوددددام المحاسدددددبي المددددالي بعدددددد أكثددددر مدددددف  الأداء المددددالي لل ؤسسدددددة الجزائريددددة، والدددددتي  دددددف

  دف مف تقييا فعالية ه ا ا صلاحات على الأداء المالي لل ؤسسة الجزائرية.
 المستخدمة:منهجية الدراسة والأدوات 
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مؤسسدة هيدبروك شدديبين   اند  النودري، وعلدى دراسدة حالةتم الاعت داد د الدراسدة علدى المدنل  الوصدمخي بدالتعب  عدف الوداهر ، وهد ا ضد ف الج
ضد ف الجاند  الت بيقدي، والد ي تتد ف جمد  بياندات المؤسسدة محدو الدراسدة ادد   تنش  د مجدال النقدو البحدري لل حروقدات كومباني التي

المدددالي النسددد  الماليدددة، والأدوات إسدددقالج الجانددد  النودددري علدددى الواقددد  الميدددداني. أمدددا الأدوات المسدددت دمة د التحليدددو فلدددي أدوات التحليدددو 
 ا حصائية ا تبار  ت  لعينتين متاب تين والانحدار اي ي البسي .

 خطة الدراسة:
 .المحور الأول: الاهتلاك بالمركبات والأداء المالي

 هيبروك. ةالمالي لمؤسسالمحور الثاني: أثر الاهتلاك على الأداء 
 بات على الأداء المالي لمؤسسة هيبروكالمحور الثاني: قياه أثر الاهتلاك بالمرك

 المحور الأول: الاهتلاك بالمركبات والأداء المالي
تعريدف الاهدتلاك بالمركبددات وتصدنيف مركبدات التثبيتددات العينيدة ومزايدا محاسددبة  زئدة التثبيدت العيدد  إت  لسددنتناو  بالمركبتات:الاهتتلاك أولا: 

 مركبات.
الأصددو  تالأصددو. ف ركبددايء الأصددو إت مركبددات وحسداا قسدد  اهددتلاك لددو مركدد  مددف هد ا هددو  دز بالمركبتتات:الاهتتتلاك  تعريتف -1

 26المدؤر  د  71قدرار رقدا ) تلمخدةتعالج محاسدبيا كعناصدر منمخصدلة إذ كاندت مدد  الانتمخدات ادا  تلمخدة، أو كاندت تدوفر منداف  اقتصدادية بدوت   
يعُت  ا ا المركبات كتثبيتدات فرعيدة  اصدة بالتثبيدت ة، ود ه ا الحالة (، مما يت ل  معدلات وطرة اهتلاك  تلمخ8ص،2008يوليو سنة 

ص ، 1)بددف ربيدد ، إا يدددو، المحددرك، والأجلددز  الدا ليددة  التاليددة:، ف ددثلا ال ددائر   دددف  زئتلددا إت المركبددات المعددو وتهتلدد  كددلا علددى حددد 
359). 

ا يدو، مركبات الاستبدال، مركبات  التالية:ثبيتات العينية إت العناصر تصنيف مركبات الت ف د العينية:تصنيف مركبات التثبيتات  -2
تم تصنيف ه ا المركبات حس  المجلس الوط  ، المركبات المج عة المشدلة مف عناصر التثبيت المتبقية. ولقد الصيانة والمراجعة الدورية الرئيسية

استبدا ا د فتات منتو ة  لال الع ر ا نتاجي للتثبيت، مركبات الصيانة  عناصر أساسية وهي: المركبات التي يتا ةإت ثلاثلل حاسبة 
ية والمج عة والمراجعة الرئيسية التي تخت  لبرام  متعدد  السنوات توج  القوانين أو اللوائح أو الم ارسات أو المؤسسة المصنعة، المركبات المتبق

 .(56p, 2013, tabilitéconseil national de la comp-57) ذات القي ة المن مختة

 ,Abderraoufبددددين مزايددددا  زئددددة التثبيددددت العيدددد  إت مركبددددات نجددددد) مركبتتتتات: متتتتنمزايتتتتا محاستتتتبة تجزئتتتتة التثبيتتتتت العينتتتتي إلتتتتى  -3

2009, p: 35) : 
 إع اء صور  صادقة حول اهتلاك المركبات والمناف  الاقتصادية المتولد منلا. 
 ل     إدار  التثبيت وبرنام  صيانت تسف ع لية المراقبة المحاسبية مف  لا. 
 رتلة تداليف الصيانة تس ح بءع اء صور  صادقة لقي ة التثبيت وتخمخف الع ء على النتياة. 
  تسدد ح بتقدددير أفتددو لتدلمخددة الاهددتلاك ونتياددة لدد ل  تسددف القدددر  التنافسددية لل ؤسسددة وتسدد ح بشدددو أفتددو تقابلددة الأعبدداء

 .نتوجاتبالم
 مركبات يؤدي إت تسين الدقة د     الاهتلاك ومراجعت  مستقبلا  زئة التثبيت إت. 
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 .تعريف الأداء المالي وأهمية الأداء المالي لسنتناو  المالي:الأداء ثانيا: 
تلا تعاريف الأداء المدالي فدي دف تعريمخد  بنند  وصدف لوضد  المؤسسدة الحدالي وتديدد المجدالات الدتي اسدت دم دتتعد المالي:تعريف الأداء  -1

(. ومدددنلا مدددف عرفدد  بننددد  الع ليدددة الدددتي يدددتا مددف  لا دددا اشدددتقاة مج وعدددة المؤشدددرات الماليدددة 67ص ، 2011، )عدددلاءللوصددول إت الأهددددا  
، ك ؤشدددرات  دددو المبيعدددات و دددو الر يدددة والدددتي تعدددبر عدددف تقيددد  (58،ص 2012، حيددددرلل ؤسسدددة والمسدددت دمة د تقيددديا الأداء المدددالي  ا)

 :(42-41، ص2006)دادا، ومنلا مف عرف  بنن  تسلي  التوء على العوامو التالية (. 92،ص 2018ح، أكرم، صلاالأهدا  )
 العوامو المؤثر  د المردودية المالية. 
 أثر السياسات المالية المتبنا  مف طر  المس يف على مردودية الأموال اياصة. 
 قي  فوائل وأرباح.مد  مساهمة معدل  و المؤسسة د إنجاح السياسة المالية وت 

ومف  لال ه ا التعاريف نجد أا الأداء المالي هو وصف حالي لل ؤسسة باست دام مج وعدة مدف الأدوات والدتي تعددس وضدعية المؤسسدة د 
 ذل  الوقت، والتي ست دف مف تقييا مستو  أدائلا.

اء المؤسسدة مددف عدد  زوايدا وب ريقددة تسداعد مسددت دمي أهميدة الأداء المدالي بشدددو عدام مدف  ددلال تقيديا أد رتولدد المتالي:أهميتة الأداء  -2
لمدالي البيانات ال يف ترب لا مصالح مالية م  المؤسسة لتحديد نقالج القو  والتعف د المؤسسة، والاستمخاد  مف البيانات الدتي يوفرهدا الأداء ا

ع لية متابعة أع ال المؤسسة ومعرفة سدلوكلا وفحد  لتشيد القرارات المالية لل ست دمين. وتولر أهمية الأداء المالي أيتا بشدو  اص د 
)مح دد مح دود كون مما سب  فدءا أهميدة الأداء المدالي تولدر مدف  دلال  (.و 79، ص2018مح د حمر العين، أوضاعلا وتقييا مستويات أدائلا )

 :(46-45، ص 2010اي ي ، 
 اجحدة فلدي تع دو علدى تمخيدز المسدتث ريف للتوجد  إت المؤسسدة أدا  تمخيز لاتخاذ القرارات الاستث ارية وتوجيليلا  اا المؤسسات الن

 .أو الأسلا التي تش  معاي ها المالية على التقدم والنااح عف غ ها
   أدا  لتدارك الثورات والمشاكو والمعيقات التي قد تولر د مس   المؤسسة فالمؤشرات تددة نقدوه اي در إذا كاندت المؤسسدة تواجد

 .ية أو لدثر  الديوا والقروض وب ل  تن ر إدارتها للع و لمعالجة ايلوصعوبات نقدية أو ر 
 أدا  لتحمخيز ا دار  لب ل المزيد مف الجلد اد  تقي  نتائ  ومعاي  مالية أفتو مف سابقتلا. 
 اء أسل لا د أدا  للتعر  على الوض  المالي القائا د المؤسسة د لحوة معينة كدو أو لجان  معين مف أداء المؤسسة أو أد

 السوة المالي.

 أثر الاهتلاك بالمركبات على الأداء المالي لمؤسسة هيبروك المحور الثاني:
تددددددار بالشدددددراكة )غددددد  مقيدددددد  د السدددددالات  سدددددمخف)4(( سدددددمخينة حيدددددث أربددددد  15أسددددد ول مؤسسدددددة هيدددددبروك مددددددوا مدددددف  دددددس عشدددددر )

( سدددددددمخف 10، و ددددددد ا سدددددددنقوم بدراسدددددددة عشدددددددر  )2019ة ( ملتلددددددددة وتم عرضدددددددلا للبيددددددد  سدددددددن1المحاسدددددددبية لل ؤسسدددددددة( وسدددددددمخينة واحدددددددد  )
والنسددددد  الماليدددددة مقارندددددة  حسددددداا النتدددددائ المتبقيدددددة، وسدددددنتعر  علدددددى كيمخيدددددة ت بيددددد  الاهدددددتلاك بالمركبدددددات علدددددى السدددددمخف وأثدددددر ذلددددد  علدددددى 

 بالاهتلاك الساب  التي كانت في  السمخف تهتل  كوحد  واحد  دوا وجود المركبات.

ع ليدددددة  زئدددددة السدددددمخف لمركبدددددات والع دددددر ا نتددددداجي  ددددد ا المركبدددددات ونسددددد   :فتتتتتي مؤسستتتتتة هيبتتتتتروك تطبيتتتتتق الاهتتتتتتلاك بالمركبتتتتتات أولا:
بدددددددأ ت بيدددددد  الاهددددددتلاك بالمركبددددددات د المؤسسددددددة وعدددددددد السددددددمخف الددددددتي   ،2014توزيعلددددددا يقددددددوم اددددددا مج دددددد  سددددددوناطراك، وابتددددددداء مددددددف سددددددنة 

 .( سمخف6كانت موجود  حينلا ست )
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 هيبروك:ل التالي يتبن الع ر ا نتاجي لسمخف مؤسسة  لال الجدو  فم للسفن:العمر الإنتاجي  -1
 العمر الإنتاجي للسفن   (:01الجدول رقم )

 تكلفة الحيازة تاريخ الدخول في الخدمة السفن
 الاهتلاك الجبائي الاهتلاك المحاسبي )دينار جزائري(

 2014السفن المكتسبة قبل 

 تلاك المحاسبينمخس الاه سنة 25 971193 269 2 19/07/2007 1السمخينة 

 نمخس الاهتلاك المحاسبي سنة 25 058626 145 2 11/11/2008 2السمخينة 

 نمخس الاهتلاك المحاسبي سنة 20 273788 130 1 01/12/2009 3السمخينة 

 سنة 20 سنة 25 717754 300 5 16/09/2010 4السمخينة 

 سنة 20 سنة 25 805263 281 5 04/11/2010 5السمخينة 

 نمخس الاهتلاك المحاسبي سنة 20 098806 253 1 10/12/2010 6السمخينة 

 2014السفن المكتسبة بعد 

 نمخس الاهتلاك المحاسبي سنة 30 997897 301 22 01/01/2017 7السمخينة 

 نمخس الاهتلاك المحاسبي سنة 30 403015 334 22 14/03/2017 8السمخينة 

 ك المحاسبينمخس الاهتلا سنة 25 792636 251 4 01/01/2019 9السمخينة 

 نمخس الاهتلاك المحاسبي سنة 25 452391 337 4 30/12/2019 10السمخينة 

 إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة فالمصدر: م

( 4سنة وهو نمخس الع ر ا نتاجي الجبائي، إلا د السمخينة ) 30و 20نلاحظ مف  لال الجدول الع ر ا نتاجي للسمخف يتاوح ما بين 
تم رف  الع ر ا نتاجي المحاسبي  ،2012سنة، وبعد  20بنمخس الع ر ا نتاجي الجبائي وهو،  2012( التي كانت تهتل  قبو 5) والسمخينة

 سنة وال ي تم رفت  مف ا دار  الجبائية. 25إت 
 مخف.أولا مف معرفة مركبات الس دلاب السفن:العمر الإنتاجي لمركبات  -2
 مف:مركبات السمخف والتي تتدوا  ىاي ي علي  الاهتلاك المؤسسة بت ب السفن: تقوممركبات  –

 ا يدو. 
 )المحركات )غرفة المحركات. 
 ) المقصور  )غرفة القياد. 
 .)ايزانات )صلاري  الح ولة 

 الجدول التالي يبين ذل :العمر الإنتاجي لمركبات السفن ونسب توزيعها:  –
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 توزيعهاالعمر الإنتاجي لمركبات السفن ونسب  (:02الجدول رقم )
 الاهتلاك الجبائي الاهتلاك المحاسبي نسب توزيع المركبات المركبات السفن

 2014السفن المكتسبة قبل 

 1السفينة 
 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 25
 سنة 25
 سنة 25
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 2السفينة 
 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات

 قصور الم

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 25
 سنة 25
 سنة 25
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 3السفينة 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

30% 
40% 
25% 
5% 

 سنة 20
 سنة 20
 سنة 20
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 4السفينة 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 25
 سنة 25
 سنة 25
 سنوات 10

 سنة 20

 5السفينة 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 25
 سنة 25
 سنة 25
 سنوات 10

 سنة 20

 6السفينة 
 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

30% 
40% 
25% 
5% 

 سنة 20
 سنة 20
 سنة 20
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 2014بعد السفن المكتسبة 
 7السفينة 
 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 30
 سنة 30
 سنة 30
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 8السفينة 
 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 30
 سنة 30
 سنة 30
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 9السفينة 
 
 
 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 25
 سنة 25
 سنة 25
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 10السفينة 

 ا يدو
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

25% 
35% 
35% 
5% 

 سنة 25
 سنة 25
 سنة 25
 سنوات 10

 نمخس الاهتلاك المحاسبي

 ؤسسةمف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات الم المصدر:
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 تديد الع ر ا نتاجي لمركبات السمخف تم وف  مبدأ الاحتمخاظ بنمخس الع در ا نتداجي للسدمخف بدالاهتلاك السداب  وت بيقد  علدى ا يددو والمحدرك
سمخينة سنوات لل قصور ، وه ا الع ر ا نتاجي الجديد للسمخف تم قبول  مف ا دار  الجبائية، ما عدا ال 10وايزانات، وت بي  معدل موحد بدددد 

رفتد  جبائيدا، وسدت ر الدرفل بت بيد  الاهدتلاك  ، وتم2012سدنة  25إت  20( التي تم رف  الع در ا نتداجي المحاسدبي مدف 5( والسمخينة )4)
 بالمركبات.

بعدد تديدد القي دة المحاسدبية الصدافية للسدمخف والع در ا نتداجي المتبقدي تم توزيد  : 31/12/2014مخصصات الاهتتلاك الجديتد فتي  -3
 ي ة المحاسبية الصافية على نس  توزي  المركبات وحساا  صصات الاهتلاك الجديد .الق
 ذل :التالي يبن  لالجدو  السفن:مخصصات اهتلاك مركبات  –

 ( : مخصصات الاهتلاك لمركبات السفن03الجدول رقم )
القيمة المحاسبية الصافية  السفن

 31/12/2013للسفن    
مخصصات الاهتلاك  العمر الإنتاجي المتبقي كباتالقيمة المحاسبية للمر  المركبات

31/12/2014 
 ا يدو 345253 687 1  1السفينة

 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

421 836 313.50 
590 570 838.89 
590 570 838.89 

84 367 262.70 

 اشلر7سنة و18
 اشلر7سنة و18
 اشلر7سنة و18
 أشلر 7سنوات و 3

22 699 711.94 
31 779 596.71 
31 779 596.71 
23 544352.38 

 ا يدو 746510 701 1  2السفينة
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

425 436 627.60 
595 611 278.64 
595 611 278.64 

85 087 325.52 

 أشلر 10سنة و19
 أشلر 10سنة و 19
 أشلر 10سنة و 19
 أشلر 10سنوات و 4

21 450 586.27 
30 030 820.77 
30 030 820.77 

17 604 274.25 

 ا يدو 509555 899 3السفينة
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

269 852 866.99 
359 803 822.65 
224 877 389.16 

44 975 477.83 

 أشلر 11سنة و15
 أشلر 11سنة و 15
 أشلر 11سنة و 15
 أشلر 11سنوات و 5

16 954 106.83 
22 605 475.77 
14 128 422.36 

7 601 489.21 

 ا يدو 361726 539 4  4السفينة
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

1 134 840 431.74 
1 588 776 604.43 
1 588 776 604.43 

226 968 086.35 

 أشلر 9سنة و 21
 أشلر 9سنة و 21
 أشلر 9سنة و 21
 أشلر 9سنوات و 6

52 176 571.57 
73 047 200.16 
73 047 200.16 
33 624 901.68 

 ا يدو 326533 556 4  5السفينة
 المحركات
 ايزانات
 المقصور 

1 139 081 633.42 
1 594 714 286.77 
1 594 714 286.77 

227 816 326.68 

 أشلر 10سنة و 21
 أشلر 10سنة و 21
 أشلر 10سنة و 21
 أشلر 10سنوات و 6

52 171 677.87 
73 040 349.01 
73 040 349.01 
33 338 974.46 

 ا يدو 912740 059 1  6السفينة
 المحركات

 زاناتاي
 المقصور 

317 973 822.28 
423 965 096.37 
264 978 185.23 
52 995 637.04 

 أشلر 11سنة و16
 أشلر 11سنة و16
 أشلر 11سنة و16
 أشلر 11سنوات و 6

18 796 482.10 
25 061 976.14 
15 663 735.09 

7 662 019.81 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
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شدلر لمركبدات ا يدددو  11سدنة و 21( هددي الأكدبر بع در إنتداجي متبقدي 5لال الجددول أا القي دة المحاسدبة الصدافية للسدمخينة )نلاحدظ مدف  د
أشددلر لمركبددات  11سددنة و 15 د( بدد3أشددلر لل قصددور ، وأدر ع ددر إنتدداجي متبقددي هددو السددمخينة رقددا ) 10سددنوات و 5والمحددرك وايزانددات و

سدنة بدالاهتلاك السداب  إت  20أشلر لل قصور ، وانتقو متوس  الع ر ا نتاجي   ا السدمخينة مدف  11وسنوات  5ا يدو والمحرك وايزاناتو
 سنوات لل قصور . 10سنة لدو مف ا يدو والمحرك وايزانات و 20سنة بالاهتلاك بالمركبات، أي  17.5

 التالي يبين ذل : لالجدو  السفن:مخصصات اهتلاك –
 ك السفن( : مخصصات اهتلا04الجدول رقم )

 السفن
 (1مخصصات الاهتلاك)

31/12/2014 
( 2)الاهتلاك مخصصات 

 (2)-(1)الفرق  31/12/2013
نسبة التغير 

2013/2014 
مخصصات الاهتلاك 

 الجبائي
الضرائب 
 المؤجلة

 - نمخس م ا المحاسبي %20.93 409,99 004 19 847,75 798 90 803257,74 109 1السمخينة
 - نمخس م ا المحاسبي 15.52% 156,99 314 13 345,06 802 85 116502,05 99 2السمخينة
 - نمخس م ا المحاسبي 8.45% 804,04 775 4 690,12 513 56 289494,16 61 3السمخينة
 ض م  صوم 263.16 090 264 10.69% 870,73 386 22 002,84 509 209 895873,57 231 4السمخينة
 ض م  صوم 887.67 035 265 10.98% 639,06 904 22 686711,47 208 591350,53 231 5السمخينة
 - نمخس م ا المحاسبي 7.23% 272.80 529 4 940.35 654 62 213.15 184 67 6السمخينة
  %12.17 153.61 915 86 965537.59 713 880691.20 800 المج وت

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:

 31/12/2013مقارنة ت صصات الاهتلاك د  31/12/2014صصات اهتلاك السمخف الستة د نلاحظ مف  لال الجدول ارتمخات  
 صصات الاهتلاك الجبائي أكبر  حيث)5(والسمخينة)4(، ك ا نجد وجود الترائ  المؤجلة  صوم للسمخينة %12.17 دوبنسبة تو  تقدر ب

كبات للسمخف إت انخمخاض متوس  الع ر ا نتاجي للسمخف ال ي ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمر  دالمحاسبي. ويعو مف  صصات الاهتلاك 
 سنة. 25و 20سنة، مقابو متوس  ع ر إنتاجي بالاهتلاك الساب  يتاوح ما بين  21.25و 17.5يتاوح ما بين 

 وفراتالو ويدوا مف  لال الأثر على  صصات الاهتلاك  :لمؤسسة هيبروك حساب النتائجأثر الاهتلاك بالمركبات على  :ثانيا
 التريبية والترائ  المؤجلة والنتياة التشويلية والنتياة العادية قبو الترائ  والنتياة الصافية.

 ذل :التالي يبين  لالجدو  السفن:الأثر على مخصصات اهتلاك -1
 أثر الاهتلاك بالمركبات على مخصصات اهتلاك السفن (:05الجدول رقم )

  مخصصات اهتلاك السفن 
 (1(/)2)التغير  (2)-(1)الفرق  (2الاهتلاك دون وجود المركبات )السابق( ) (1الحالي( )بالمركبات )ك الاهتلا السنوات

2014 800 880 691.20 713 965 537.59 86 915 153.61 12.17% 
2015 800 880 691.20 713 965 537.59 86 915 153.61 12.17% 
2016 800 880 691.20 713 965 537.59 86 915 153.61 12.17% 
2017 229 125 0559,37 207 7765551,24 213 485008,13 10.27% 
2018 2 396 400098,03 2 201 845567,99 194 554530,04 8.84% 
2019 2 601 035221,36 2 379 146351,75 221 888 869,61 9.33% 
2020 2 743 372 896.59 2 545 415 369.11 197 957 527.48 %7.78 

 ف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسةم المصدر:
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سمخف مؤسسة هيبروك مقارنة بالاهتلاك الساب  بنسد  تراوحدت مدا  10نلاحظ مف  لال الجدول ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات لددددد  
ور  د بعددل السددمخف ، فيعددود إت اهددتلاك مركدد  المقصدد2020إت  2017، أمددا أسددباا تراجدد  النسددبة د سددنة %12.17و %7.78بددين 

ويعود ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات للسمخف إت انخمخداض متوسد  الع در .2019و 2017بالرغا مف الحياز  الجديد  للسمخف د سنة 
 سنة. 25و 20سنة، مقابو متوس  ع ر إنتاجي بالاهتلاك الساب  يتاوح ما بين  21.25و 17.5ا نتاجي للسمخف ال ي يتاوح ما بين 

 ذل :التالي يبين  لالجدو  الضريبية:لأثر على الوفرات ا -2
 ( : أثر الاهتلاك بالمركبات على الوفرات الضريبية06الجدول رقم )

  الوفرات الضريبية 

 السنوات
 الاهتلاك بالمركبات 

 (1)الحالي( )
الاهتلاك دون وجود المركبات 

 (2)السابق( )
 الفرق

(1)-(2) 
 التغير

(2(/)1) 
2014 200 220172,80 178 491384,40 21 728788,40 12.17% 
2015 184 202558,98 164 212073,65 19 990485,33 12.17% 
2016 208 228979,71 185 631039,77 22 597939,94 12.17% 
2017 595 725145,44 540 219 043,32 55 506 102,11 10.27% 
2018 623 064025,49 572 479 847,68 50 584 177,81 8.84% 
2019 676 269157,55 618 578 051,46 57 691 106,10 9.33% 
2020 713 276 953.11 661 807 995.97 51 468 957.15 %7.78 

 المصدر : مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة
نلاحظ مف  لال الجدول ارتمخات الوفرات التريبة بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  بمخرة يت ثو د ارتمخات  صصدات الاهدتلاك  

. ود دراسدتنا هدد ا تودد  %12.17و %7.78 بالمركبدات متددروا د معددل التددريبة علدى أربدداح الشدركات وبنسددبة ارتمخدات تراوحددت مدا بددين
( الددتي تهتلدد  علددى أسدداه المعدددل 5( والسددمخينة )4قي ددة التددريبة المدفوعددة علددى أربدداح الشددركات يدددوا د جميدد  السددمخف باسددتثناء السددمخينة )

 . لال الجدول التالي سنتعر  على مقدار الوفر التريبي المحق  فالجبائي. وم
 لضريبية المحققة( : الوفرات ا07الجدول رقم )

  المحققة الوفرات الضريبية 
الاهتلاك بالمركبات )الحالي(  السنوات

(1) 
الاهتلاك دون وجود المركبات )السابق( 

(2) 
 (1(/)2)التغير  (2)-(1)الفرق 

2014 84 348 366.78 73 942 455.82 10 405 910.96 %14.04 
2015 77 600 497.43 68 027 059.35 9 573 438.08 %14.04 
2016 87 722 301.45 76 900 154.05 10 822 147.39 %14.04 
2017 475 218 467.17 431 488 157.6 43 730 309.57 %10.13 
2018 502 557 347.22 463 748 961.96 38 808 385.27 %8.37 
2019 555 762 479.29 509 847 165.73 45 915 313.55 %9.01 
2020 596 400 582.36 553 077 110.25 43 323 472.11 %7.83 

 المصدر : مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة
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نلاحددددظ مددددف  ددددلال الجدددددول ارتمخددددات الددددوفرات التددددريبة المحققددددة بددددالاهتلاك بالمركبددددات مقارنددددة بددددالاهتلاك السدددداب  بمخددددرة يت ثددددو د ارتمخددددات  
ى أربدددددداح الشددددددركات وبنسددددددبة ( متددددددروا د معدددددددل التددددددريبة علدددددد5( والسددددددمخينة )4 صصددددددات الاهددددددتلاك بالمركبددددددات باسددددددتثناء السددددددمخينة )

، وهدددددد ا الددددددوفر التددددددريبي المحقدددددد  يتاسددددددد د انخمخدددددداض التددددددريبة المدفوعددددددة علددددددى أربدددددداح %14.04و %7.83ارتمخددددددات تراوحددددددت مددددددا بددددددين 
 الشركات.

 ذل :التالي يبين  لالجدو  المؤجلة:الأثر على الضرائب  -3
 أثر الاهتلاك بالمركبات على الضرائب المؤجلة (:08الجدول رقم )

  ائب المؤجلة خصومالضر  
 (2)-(1)الفرق (2الاهتلاك دون وجود المركبات )السابق( ) (1الاهتلاك بالمركبات )الحالي( ) السنوات
2014 16 409 731.71 27 732 609.15 11 322 877.45- 
2015 15 096 953.17 25 514 000.42 10 417 047.25- 
2016 17 066 120.97 28 841 913.52 11 775 792.55- 
2017 17 066 120.97 28 841 913.52 11 775 792.55- 
2018 17 066 120.97 28 841 913.52 11 775 792.55- 
2019 17 066 120.97 28 841 913.52 11 775 792.55- 
2020 20 696 428.48 28 841 913.52 8 145 485.04- 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
ظ مف  لال الجدول انخمخاض الترائ  المؤجلة  صوم بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  بمخدرة يت ثدو د ارتمخدات  صصدات نلاح

( متروا د معدل التريبة على أرباح الشركات، وه ا الارتمخات د  صصات الاهتلاك يعدود 5( والسمخينة )4الاهتلاك بالمركبات للسمخينة )
 20سدنة، مقابدو  25سدنة مقارندة بدالاهتلاك السداب   21.5( حيدث أصدبح 5( والسدمخينة )4الع ر ا نتاجي للسمخينة ) إت انخمخاض متوس 

 .سنة للع ر ا نتاجي الجبائي. وينعدس انخمخاض الترائ  المؤجلة  صوم د انخمخاض الأعباء
 بين ذل :التالي ي لالجدو  القيمة:الاهتلاك والمؤونات وخسائر  مخصصات بحسا علىالأثر  -4

 (68أثر الاهتلاك بالمركبات على مخصصات الاهتلاك والمؤونات وخسائر القيمة )ح (:09الجدول رقم )
  (68مخصصات الاهتلاك والمؤونات وخسائر القيمة )ح 

 (1(/)2)التغير (2)-(1)الفرق (2الاهتلاك دون وجود المركبات )السابق( ) (1الاهتلاك بالمركبات )الحالي( ) السنوات
2014 2 406 441388,72 2 319 526235,11 86 915 153.61 3.75% 
2015 3 609 742748,71 3 522 827595,1 86 915 153.61 2.47% 
2016 2 899 534605,36 2 812 619451,75 86 915 153.61 3.09% 
2017 3 182 668729,42 3 105 563722,63 213 485008,13 7.19% 
2018 3 180 188691,75 3 134 422164,76 194 554530,04 6.51% 
2019 3 574 737794,94 3 514 934496,84 221 888 869,61 6.61% 
2020 3 915 561 086.02 3 717 603 558.54 197 957 527.48 %6.61 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
( بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  بمخرة يت ثدو 68نلاحظ مف  لال الجدول ارتمخات مج وت  صصات الاهتلاك والمؤونات )ح 

 .%7.19و %2.47د ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات وبنسبة ارتمخات تراوحت ما بين 
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 :الجدول التالي يبين ذل  الأثر على النتيجة التشغيلية :  -5
 أثر الاهتلاك بالمركبات على النتيجة التشغيلية (:10الجدول رقم )

  النتيجة التشغيلية 

 السنوات
الاهتلاك بالمركبات 

 (1)الحالي( )
الاهتلاك دون وجود المركبات 

 (2)السابق( )
 الفرق

(1)-(2) 
 التغير

(2(/)1) 
2014 745 878523,67 832 793677,28 -86 915 153.61 - 10.44% 
2015 744 891602,34 831 806755,95 -86 915 153.61 - 10.45% 
2016 2 771 535354,81 2 858 450508,42 -86 915 153.61 - 3.04% 
2017 9 460 912988,62 9 674 397996,75 213 485008,13 - - 2.21% 
2018 8 389 906185,16 8 584 460715,20 194 554530,04 - - 2.27% 
2019 8 198 292652,76 8 420 181522,37 221 888 869,6 - - 2.64% 
2020 6 941 854 878.97 7 139 812 406.45 197 957 527.48- %2.77- 

 من إعداد الباحثين اعتمادا على بيانات المؤسسة المصدر:
، وم  ت بي  الاهتلاك بالمركبات فءننا نلاحظ مف  لال الجددول 2020إت  2014النتياة التشويلية لمؤسسة هيبروك موجبة  لال المخت   

 ارتمخدددات  صصدددات الاهدددتلاك بالمركبدددات، وهددد ا انخمخددداض النتيادددة التشدددويلية بدددالاهتلاك بالمركبدددات مقارندددة بدددالاهتلاك السددداب  بمخدددرة يت ثدددو د
 .%2.21-و %10.45 -الم صصات تعتبر ض ف حسابات الأعباء تخمخل النتياة التشويلية وبنسبة انخمخاض تراوحت ما بين

 ذل :التالي يبين  لالجدو  الضرائب:الأثر على النتيجة العادية قبل  -6
 تيجة العادية قبل الضرائبأثر الاهتلاك بالمركبات على الن (:11الجدول رقم )

  النتيجة العادية قبل الضرائب 

 السنوات
الاهتلاك بالمركبات 

 (1)الحالي( )
الاهتلاك دون وجود المركبات 

 (2)السابق( )
 الفرق

(1)-(2) 
 التغير

(2(/)1) 
2014 1 197 809700,08 1 284 724853,69 -86 915 153.61 - 6.77% 
2015 1 488 187089,64 1 575 102243,25 -86 915 153.61 - 5.52% 
2016 3 042 099344,50 3 129 014498,11 -86 915 153.61 - 2.78% 
2017 9 160 445261,86 9 373 930 269,99 213 485008,13 - - 2.28% 
2018 8 396 671463,17 8 591 225993,21 194 554530,04 - - 2.26% 
2019 8 227 550414,98 8 449 439284,59 221 888 869,6 - - 2.63% 
2020 7 500 888 328.44 7 698 845 855.92 197 957 527.48- %2.57- 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
  ، حيث يتا الحصول ه ا النتياة بج 2020إت  2014النتياة العادية قبو الترائ  لمؤسسة هيبروك هي الأ ر  موجبة  لال المخت   

ركبات النتياة التشويلية والنتياة المالية، وم  ت بي  الاهتلاك بالمركبات فءننا نلاحظ انخمخاض النتياة العادية قبو الترائ  بالاهتلاك بالم
وبنسبة  مقارنة بالاهتلاك الساب  بمخرة يت ثو د ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات، والتي تعتبر أعباء تخمخل النتياة العادية قبو الترائ 

 .%2.26 -و %6.77 -انخمخاض تراوحت ما بين 
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 ذل :التالي يبين  لالجدو  الصافية:الأثر على النتيجة  -7
 أثر الاهتلاك بالمركبات على النتيجة الصافية (:12الجدول رقم )

  النتيجة الصافية 
 (1(/)2التغير) (2)-(1الفرق) (2الاهتلاك دون وجود المركبات)السابق( ) (1الاهتلاك بالمركبات)الحالي() السنوات
2014 896 073494,13 961 259859,32 65 186365,18 - - 6.78% 
2015 110 9045613,38 1 175 970281,64 66 924668,26 - - 5.69% 
2016 2 251 496222,28 2 315 813435,93 64 317213,65 - - 2.78% 
2017 7 123 847935,82 7 281 826841,81 157 978905,99 - - 2.17% 
2018 6 197 351420,21 6 341 321772,42 143 970352,21 - - 2.27% 
2019 6 245 272887,01 6 409 470650,50 164 197763,49 - - 2.56% 
2020 5 475 410 538.69 5 621 899 109.00 146 488 570.31- %2.61- 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:

، حيث يتا الحصول على ه ا النتياة ان لاقا مف 2020إت  2014تياة الصافية لمؤسسة هيبروك هي الأ ر  موجبة  لال المخت  الن
بات النتياة العادية قبو الترائ  م  إضافة النتياة غ  العادية وطرح الترائ  على الأرباح الواجبة والمؤجلة، وم  ت بي  الاهتلاك بالمرك

مخاض النتياة الصافية بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  بمخرة يت ثو د ارتمخات  صصات اهتلاك السمخف فءننا نلاحظ انخ
 .%2.17 -و %6.78-وانخمخاض التريبة على أرباح الشركات وانخمخاض الترائ  المؤجلة  صوم وبنسبة انخمخاض تراوحت ما بين 

 قا مف النتياة الصافية زائد  صصات الاهتلاك.ان لا  تس :الذاتيعلى قدرة التمويل  الأثر -8
 ذل :والجدول التالي يبين  

 أثر الاهتلاك بالمركبات على قدرة التمويل الذاتي (:13الجدول رقم )
  قدرة التمويل الذاتي 

 (1(/)2)يرالتغ (2)-(1)الفرق  (2الاهتلاك دون وجود المركبات )السابق( ) (1الاهتلاك بالمركبات )الحالي( ) السنوات
2014 3 302 514 882.85 3 280 786 094.43 21 728788,43 0.66% 
2015 4 718 788 362.09 4 698 797 876.74 19 990485,35 0.43% 
2016 5 151 030 827.64 5 128 432 887.68 22 597939,96 0.44% 
2017 10 306 516 665.24 10 251 010 563.10 55 506102,13 0.54% 
2018 9 377 540 111.96 9 326 955 934.13 50 584177,83 0.54% 
2019 9 820 010 681.95 9 762 319 575.83 57 691106,12 0.59% 
2020 9 390 971 624.71 9 339 502 667.54 51 468 957.17 %0.55 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
الت ويو ال ا  بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك السداب  بمخدرة يت ثدو د ارتمخدات الدوفرات التدريبية  نلاحظ مف  لال الجدول ارتمخات قدر 

 %.0.66و%0.43بين للاهتلاك بالمركبات وبنسبة ارتمخات تراوحت ما 

 .د نس  المردودية وا ام   ووتت ث المالية:الأثر على النسب  ثالثا:
 :المردوديةالأثر على  -1
 ذل :التالي يبين الجدول  
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 ( : أثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية14الجدول رقم )
 المردودية التجارية المردودية الاقتصادية المردودية المالية" 

 السنوات

الاهتلاك 
بالمركبات 
)الحالي( 

% 
(1) 

الاهتلاك دون 
وجود المركبات 

 )السابق(
%(2) 

 التغير
(2(/)1) 

الاهتلاك 
بالمركبات 

ي( )الحال
% 

(1) 

الاهتلاك دون 
وجود 

المركبات 
 %)السابق(

(2) 

 التغير
(2(/)1) 

الاهتلاك 
بالمركبات 
)الحالي( 

% 
(1) 

الاهتلاك دون 
وجود 

المركبات 
 %)السابق(

(2) 

 التغير
(2(/)1) 

2014 2.55 2.73 %6.61- 1.53 1.71 -10.30% 6.19 6.64 -6.78% 

2015 3.07 3.25 %5.52- 1.63 1.52 -10.32% 6.06 6.42 -5.69% 

2016 5.87 6.03 %2.61- 3.64 3.75 -2.94% 11.47 11.80 -2.78% 

2017 15.70 15.99 %1.83- 9.46 9.65 -2.04% 31.17 31.86 -2.17% 

2018 12.14 12.38 %1.99- 7.80 7.97 -2.12% 27.02 27.65 -2.27% 

2019 10.56 10.80 %2.29- 7.64 7.83 -2.48% 29.34 30.11 -2.56% 

2020 8.50 8.70 %2.38- 6.35 6.52 %2.64- 23.51 24.14 %2.61- 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
 نلاحظ مف  لال الجدول: 
 .%1.83 -و%6.61 -بين  تراوحت ماانخمخاض المردودية المالية بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  وبنسبة انخمخاض  -
 .%2.04-و %10.32-نخمخاض المردودية الاقتصادية بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  وبنسبة انخمخاض تراوحت ما بين ا -
 .%2.17 -و %6.78 -انخمخاض المردودية التاارية بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  وبنسبة انخمخاض تراوحت ما بين  -

لمردوديدة إت ارتمخدات  صصدات الاهدتلاك بالمركبدات والدتي أدت إت انخمخداض النتيادة التشدويلية بالنسدبة لل ردوديدة ويعود سب  انخمخاض نس  ا
 بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب .  ، وه اوالنتياة الصافية بالنسبة لل ردودية المالية والتاارية ،الاقتصادية

 الضرائب:يلية والعادية قبل الأثر على نسبة هامش النتيجة التشغ -2

 ذل :الجدول التالي يبين 
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 ( : أثر الاهتلاك بالمركبات على هامش النتيجة التشغيلية والعادية قبل الضرائب15الجدول رقم )
 هامش النتيجة العادية قبل الضرائب هامش النتيجة التشغيلية 

 السنوات
الاهتلاك بالمركبات 

 %)الحالي( 
(1) 

د الاهتلاك دون وجو 
 المركبات )السابق(

% 
(2) 

 التغير
(2(/)1) 

الاهتلاك 
بالمركبات 

 %)الحالي( 
(1) 

الاهتلاك دون وجود 
المركبات 

 %)السابق(
(2) 

 التغير
(2(/)1) 

2014 5.15 5.75 %10.44- 8.27 8.87 %6.77- 
2015 4.07 4.54 %10.45- 8.13 8.60 %5.52- 
2016 14.12 14.56 %3.04- 15.94 15.94 %2.78- 
2017 41.40 42.33 %2.21- 40.08 41.02 %2.28- 
2018 36.58 37.43 %2.27- 36.61 37.46 %2.26- 
2019 38.51 39.56 %2.64- 38.65 39.69 %2.63- 
2020 29.81 30.66 %2.77- 32.21 33.06 %2.57- 

 مف إعداد الباحثين اعت ادا على بيانات المؤسسة المصدر:
 نلاحظ مف  لال الجدول:

         %10.45-نخمخدددداض هددددام  النتياددددة التشددددويلية بددددالاهتلاك بالمركبددددات مقارنددددة بددددالاهتلاك السدددداب  وبنسددددبة انخمخدددداض تراوحددددت مددددا بددددين ا -
 ؛%2.21-و
 %6.77-انخمخاض هام  النتياة العادية قبو الترائ  بالاهتلاك بالمركبات مقارنة بالاهتلاك الساب  وبنسبة انخمخاض تراوحت ما بين  -
 .%2.26 -و
ويعددود سددب  انخمخدداض نسدد  ا ددام  إت انخمخدداض النتياددة التشددويلية والنتياددة العاديددة قبددو التددرائ  بددالاهتلاك بالمركبددات مقارنددة بددالاهتلاك  

 الساب  بسب  ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات.

 قياس أثر الاهتلاك بالمركبات على الأداء المالي لمؤسسة هيبروك المحور الثالث:
للدشدف عدف دلالدة المخدروة بدين (Test T pour échantillons appariés)متاب تدين )غد  مسدتقلة(    لعينتدينتبدار  تسنسدت دم ا 

المتوسدددد ات الحسددددابية للنسدددد  الماليددددة بددددالاهتلاك بالمركبددددات )الاهددددتلاك الحددددالي( والاهددددتلاك السدددداب  )حسدددد  الوحددددد  الواحددددد  دوا وجددددود 
سدي  لأثدر الاهدتلاك بالمركبدات والمعدبر عند  بتود   صصدات الاهدتلاك بالمركبدات مقارندة بدالاهتلاك المركبات(،ك ا سناري الانحددار اي دي الب

 الساب  على النس  المالية.
 نتائج اختبار "ت" لفروق متوسطات النسب المالية بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك السابق. أولا:

للدشدف عدف دلالدة المخدروة بدين المتوسد ات  (Test T pour échantillons appariés)سدنقوم بدءجراء ا تبدار  ت لعينتدين متاب تدين 
و الحسابية للنس  المالية بالاهتلاك بالمركبات )الاهتلاك الحالي( والاهتلاك الساب  )حسد  الوحدد  الواحدد  دوا وجدود المركبدات(، ولددف قبد

 لمعرفدة طبيعدة توزيد  (Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillonترندو  ) -ذلد  لابدد مدف إجدراء ا تبدار كدولمجرو 
 (Tests pour deux échantillons liés)البياندات، فدءذا كاندت البياندات لا تتبد  التوزيد  ال بيعدي نسدتع و ا تبدار العينتدين المتاب تدين 

 .بدل مف ا تبار  ت  لعينتين متاب تين
 ة تخت  للتوزي  ال بيعي إلا الرافعة المالية والدلية ونسبة الت ويو ال ا .ترنو  نجد جمي  النس  المالي -ومف نتائ  ا تبار كولمجرو  
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 التالية:الجدول التالي إت نتائ  ا تبار  ت لا تبار المخرضية  يش  والهامش:المردودية  " لنسبنتائج اختبار "ت -1
 لاهتلاك بالمركبات والاهتلاك الساب .توجد فروة ذات دلالة إحصائية د نس  المردودية وا ام  با : لاالصفريةالفرضية 
 فروة ذات دلالة إحصائية د نس  المردودية وا ام  بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك الساب . دتوج البديلة:الفرضية 

 لنسب المردودية والهامش مترابطتين لعينتين" نتائج اختبار "ت (:16الجدول رقم )
المتوسط  الاهتلاك النسبة

 الحسابي
راف الانح

 المعياري
قيمة ت 
 المحسوبة

مستوى 
 الدلالة

 القرار

 الاهتلاك بالمركبات  المردودية المالية
 )الاهتلاك الحالي(

 )توجددال  .000 11.874- 4.84 8.34
 فروة(

 الاهتلاك دوا وجود المركبات
 )الاهتلاك الساب (

8.55 5.89 

 الاهتلاك بالمركبات  المردودية الاقتصادية
 ك الحالي()الاهتلا

 توجد)دال  .000 15.353 - 3.22 5.39
 فروة(

 الاهتلاك دوا وجود المركبات
 )الاهتلاك الساب (

5.56 3.24 

 الاهتلاك بالمركبات  المردودية التاارية
 )الاهتلاك الحالي(

 توجد)دال  .000 8.556 - 11.01 19.25
 فروة(

 الاهتلاك دوا وجود المركبات
 )الاهتلاك الساب (

19.80 11.16 

هام  النتياة 
 التشويلية

 الاهتلاك بالمركبات 
 )الاهتلاك الحالي(

 توجد)دال  .000  8.352- 16.09 24.23
 فروة(

 الاهتلاك دوا وجود المركبات
 )الاهتلاك الساب (

24.97 16.31 

هام  النتياة العادية 
 قبو الترائ 

 الاهتلاك بالمركبات 
 )الاهتلاك الحالي(

 توجد)دال  .000 8.352- 14.44 25.63
 فروة(

 الاهتلاك دوا وجود المركبات
 )الاهتلاك الساب (

26.37 14.66 

 SPSS رجات برنام   المصدر:
 الجدول:نلاحظ مف  لال  
تلاك السددداب  بقي دددة ت قي ددة المتوسددد  الحسددا  لل ردوديدددة الماليدددة بددالاهتلاك بالمركبدددات أقدددو مددف المتوسددد  الحسددا  لل ردوديدددة الماليدددة بددالاه -

، وبالتددالي توجددد فددروة ذات دلالددة إحصددائية د نسددبة 0.05وهددو أقددو مددف مسددتو  اي ددن  0.00، ومسددتو  الدلالددة 11.874 –المحسددوبة 
 .المردودية المالية بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك الساب  لصالح الاهتلاك الساب 

الاهتلاك بالمركبات أقو مف المتوس  الحسا  لل ردودية الاقتصادية بدالاهتلاك السداب  بقي دة قي ة المتوس  الحسا  لل ردودية الاقتصادية ب -
، وبالتالي توجد فروة ذات دلالة إحصائية د نسدبة 0.05وهو أقو مف مستو  اي ن  0.00، ومستو  الدلالة 15.353 –ت المحسوبة 

 .ب  لصالح الاهتلاك الساب المردودية الاقتصادية بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك السا
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ت قي ة المتوس  الحسا  لل ردودية التاارية بالاهتلاك بالمركبدات أقدو مدف المتوسد  الحسدا  لل ردوديدة التااريدة بدالاهتلاك السداب  بقي دة  -
ية د نسددبة ، وبالتددالي توجددد فددروة ذات دلالددة إحصددائ0.05وهددو أقددو مددف مسددتو  اي ددن  0.00، ومسددتو  الدلالددة 8.556 –المحسددوبة 

 .المردودية التاارية بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك الساب  لصالح الاهتلاك الساب 
اب  قي ة المتوس  الحسا   ام  النتياة التشويلية بالاهتلاك بالمركبات أقو مف المتوس  الحسا   ام  النتيادة التشدويلية بدالاهتلاك السد -

، وبالتدالي توجدد فدروة ذات دلالدة إحصدائية د 0.05وهو أقو مف مستو  اي دن  0.00دلالة ، ومستو  ال8.352 –بقي ة ت المحسوبة 
 .هام  النتياة التشويلية بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك الساب  لصالح الاهتلاك الساب 

لحسا   ام  النتياة العادية قبو قي ة المتوس  الحسا   ام  النتياة العادية قبو الترائ  بالاهتلاك بالمركبات أقو مف المتوس  ا -
، وبالتالي توجد 0.05وهو أقو مف مستو  اي ن  0.00، ومستو  الدلالة 8.352 –الترائ  بالاهتلاك الساب  بقي ة ت المحسوبة 

 ك الساب .فروة ذات دلالة إحصائية د هام  النتياة العادية قبو الترائ  بالاهتلاك بالمركبات والاهتلاك الساب  لصالح الاهتلا
وعلي  نس  المردودية وا ام  انخمختت بدالاهتلاك بالمركبدات، ويعدود ذلد  إت ارتمخدات  صصدات الاهدتلاك بالمركبدات الدتي أثدرت سدلبا علدى  

 النتياة التشويلية والنتياة العادية قبو الترائ  والنتياة الصافية.

د هام  نتياة التشويلية والنتياة العادية قبو الترائ   وتت ث :والمردودية: نتائج الانحدار الخطي البسيط لنسب الهامش  ثانيا
 والمردودية التاارية والاقتصادية والمالية.

يشددد  الجددددول التدددالي إت نتدددائ  الانحددددار اي دددي البسدددي  لأثدددر الاهدددتلاك بالمركبدددات علدددى هدددام  النتيادددة : هتتتامش النتيجتتتة التشتتتغيلية -1
 التالية:التشويلية لا تبار المخرضية 

 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على هام  النتياة التشويلية لا الصفرية:الفرضية 
 علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على هام  النتياة التشويلية. دتوج البديلة:الفرضية 

 ك بالمركبات على هامش النتيجة التشغيليةنتائج الانحدار الخطي البسيط لأثر الاهتلا (:17الجدول رقم )

 
 اختبار ت اختبار ف معادلات الانحدار

معامل 
 الارتباط

معامل 
 المعاملات التحديد

B 
الخطأ 
 المعياري

 قيمة
 ف

مستوى 
 الدلالة

 قيمة
 ت

مستوى 
 الدلالة

 25.533 96.681 باقي العوامو الأ ر 
8.263 035. 

3.786 013. 
789. 623. 

 .035 2.875- 2.426 6.972- المركباتالاهتلاك ب
 SPSS رجات برنام   المصدر:

، وهددد ا يؤكددد وجدددود دلالددة إحصدددائية لتددنث  المتوددد  0.03وهدددي دالددة تسدددتو  دلالددة  8.263نلاحددظ مددف  دددلال الجدددول قي دددة   بلوددت  
 المستقو )الاهتلاك بالمركبات( على المتو  التاب  )هام  نتياة التشويلية(.

، وهدو مدا يددل علدى وجدود ارتبدالج عدسدي قدوي 0.789ومعامدو ارتبدالج   0.03تسدتو  دلالدة  2.875 –وت قي دة ت المحسدوبة ك ا بل
وحددد  د المتود  التداب ، وهدد ا المتود  المسددتقو  6.972 –بدين المتود  المسددتقو والتداب ، فتود  المتودد  المسدتقو بوحددد  واحدد  يقابلد  تودد  تقددار

مدف التود ات الحاصدلة د هدام  النتيادة التشدويلية  %62.3مدف التبدايف د المتود  التداب ، أي أا  0.623ديدبددددد يمخسر حس  معامدو التح
، وهدو مدا يؤكدد وجدود عوامدو أ در  0.01سببلا تو ات على مستو  الاهتلاك، مقابو دلالة قي ة ت لباقي العوامو الأ ر  تستو  دلالة

 ية.تؤثر أيتا على هام  النتياة التشويل
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ك وعلي  توجد علاقة عدسدية دالدة إحصدائيا لأثدر الاهدتلاك بالمركبدات، والمعدبر عند  بنسدبة تود   صصدات الاهدتلاك بالمركبدات مقارندة بدالاهتلا
 الساب  على هام  النتياة التشويلية، ويعود ذل  إت ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات التي تخمخل النتياة التشويلية.

يشد  الجدددول التدالي إت نتدائ  الانحدددار اي دي البسددي  لأثدر الاهدتلاك بالمركبددات علدى هددام  : ة العاديتتة قبتل الضتترائبهتامش النتيجت -2
 التالية:النتياة العادية قبو الترائ  لا تبار المخرضية 

 .ة قبو الترائ توجد علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على هام  النتياة العادي لا الصفرية:الفرضية 
 علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على هام  النتياة العادية قبو الترائ . دتوج البديلة:الفرضية 

 نتائج الانحدار الخطي البسيط لأثر الاهتلاك بالمركبات على هامش النتيجة العادية قبل الضرائب (:18الجدول رقم )

 
 اختبار ت اختبار ف معادلات الانحدار

معامل 
 الارتباط

معامل 
المعاملات التحديد

B 
الخطأ 
 المعياري

 قيمة ف
مستوى 
 الدلالة

 قيمة ت
مستوى 
 الدلالة

 21.207 93.420 باقي العوامو الأ ر 
10.486 023. 

4.405 007. 
823. 677. 

 .023 3.238- 2.015 6.524- الاهتلاك بالمركبات
 SPSS رجات برنام   المصدر:

، وهدد ا يؤكددد وجددود دلالددة إحصددائية لتددنث  المتودد  0.02وهددي دالددة تسددتو  دلالددة  10.486نلاحددظ مددف  ددلال الجدددول قي ددة   بلوددت  
 المستقو )الاهتلاك بالمركبات( على المتو  التاب  )هام  النتياة العادية قبو الترائ (.

، وهدو مدا يددل علدى وجدود ارتبدالج عدسدي قدوي 0.823رتبدالج  ومعامدو ا 0.02تسدتو  دلالدة  3.238 –ك ا بلوت قي ة ت المحسوبة   
وحددد  د المتود  التداب ، وهدد ا المتود  المسددتقو  6.524 –بدين المتود  المسددتقو والتداب ، فتود  المتودد  المسدتقو بوحددد  واحدد  يقابلد  تودد  تقددار

مدددف التوددد ات د هدددام  النتيادددة العاديدددة قبدددو  %67.7مدددف التبدددايف د المتوددد  التددداب ، أي أا  0.677 بدددديمخسدددر حسددد  معامدددو التحديدددد 
، وهدو مددا يؤكدد وجددود 0.00التدرائ  سددببلا تود ات علددى مسدتو  الاهددتلاك، مقابدو دلالددة قي دة ت لبدداقي العوامدو الأ ددر  تسدتو  دلالددة 

 عوامو أ ر  تؤثر أيتا على هام  النتياة العادية قبو الترائ .
ثر الاهتلاك بالمركبدات، والمعدبر عند  بنسدبة تود   صصدات الاهدتلاك بالمركبدات مقارندة بدالاهتلاك وعلي  توجد علاقة عدسية دالة إحصائيا لأ 

السداب  علددى هددام  النتياددة العاديددة قبددو التددرائ ، ويعددود ذلدد  إت ارتمخدات  صصددات الاهددتلاك بالمركبددات الددتي تخمخددل النتياددة العاديددة قبددو 
 الترائ .

التددالي إت نتددائ  الانحدددار اي ددي البسددي  لأثددر الاهددتلاك بالمركبددات علددى المردوديددة التااريددة لا تبددار يشدد  الجدددول  :. المردوديتتة التجاريتتة3
 التالية:المخرضية 
 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية التاارية لا الصفرية:الفرضية 
 ثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية التاارية.علاقة ذات دلالة إحصائية لأ دتوج البديلة:الفرضية 
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 نتائج الانحدار الخطي البسيط لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية التجارية (:19الجدول رقم )
 اختبار ت اختبار ف معادلات الانحدار 

معامل 
 الارتباط

معامل 
 المعاملات  التحديد

B 
الخطأ 
مستوى  قيمة ف المعياري

مستوى  ة تقيم الدلالة
 الدلالة

 17.169 69.311 باقي العوامو الأ ر 
8.726 032. 

4.037 010. 
797. 636. 

 .032 2.954- 1.631 4.818- الاهتلاك بالمركبات

 SPSS رجات برنام   المصدر:
ائية لتددنث  المتوددد  ، وهددد ا يؤكددد وجدددود دلالددة إحصددد0.03وهدددي دالددة تسدددتو  دلالددة  8.726نلاحددظ مددف  دددلال الجدددول قي دددة   بلوددت  

 المستقو )الاهتلاك بالمركبات( على المتو  التاب  )المردودية التاارية(.
، وهدو مدا يددل علدى وجدود ارتبدالج عدسدي قدوي 0.797ومعامدو ارتبدالج   0.03تسدتو  دلالدة  2.954 –ك ا بلوت قي ة ت المحسوبة   

وحددد  د المتود  التداب ، وهدد ا المتود  المسددتقو  4.818 –واحدد  يقابلد  تودد  تقددار بدين المتود  المسددتقو والتداب ، فتود  المتودد  المسدتقو بوحددد 
مدف التود ات د المردوديدة التااريدة سدببلا تود ات  %63.6مف التبايف د المتود  التداب ، أي أا  0.636يمخسر حس  معامو التحديد  بددددد 

، وهدو مدا يؤكدد وجدود عوامدو أ در  تدؤثر أيتدا 0.01الأ در  تسدتو  دلالدة  علدى مسدتو  الاهدتلاك، مقابدو دلالدة قي دة ت لبداقي العوامدو
 على المردودية التاارية.

ك وعلي  توجد علاقة عدسية دالة إحصائيا لأثر الاهتلاك بالمركبدات، والمعدبر عند  بنسدبة تود   صصدات الاهدتلاك بالمركبدات مقارندة بدالاهتلا 
   إت ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات التي تخمخل النتياة الصافية.الساب  على المردودية التاارية، ويعود ذل

يشددد  الجددددول التدددالي إت نتدددائ  الانحددددار اي دددي البسدددي  لأثدددر الاهدددتلاك بالمركبدددات علدددى المردوديدددة الاقتصدددادية  :. المردوديتتتة الاقتصتتتادية4
 التالية:لا تبار المخرضية 

 إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية الاقتصادية؛ توجد علاقة ذات دلالة لا الصفرية:الفرضية 
 علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية الاقتصادية. دتوج البديلة:الفرضية 

 نتائج الانحدار الخطي البسيط لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية الاقتصادية (:20الجدول رقم )

 
 اختبار ت اختبار ف ت الانحدارمعادلا

معامل 
 الارتباط

معامل 
الخطأ  Bالمعاملات التحديد

مستوى  قيمة ف المعياري
مستوى  قيمة ت الدلالة

 الدلالة
 5.562 19.104 باقي العوامو الأ ر 

6.234 055. 
3.435 019. 

745. 555. 
 .055 2.497- .528 1.319- الاهتلاك بالمركبات

 SPSSجات برنامج مخر  المصدر:
، وه ا يؤكد وجود دلالة إحصائية لتدنث  المتود  المسدتقو 0.05وهي دالة تستو  دلالة  6.234نلاحظ مف  لال الجدول قي ة   بلوت 

 )الاهتلاك بالمركبات( على المتو  التاب  )المردودية الاقتصادية(.
، وهدو مدا يددل علدى وجدود ارتبدالج عدسدي قدوي 0.745و ارتبدالج  ومعامد 0.05تسدتو  دلالدة  2.497 –ك ا بلوت قي ة ت المحسوبة   

د المتود  التدداب ، وهدد ا المتود  المسددتقو يمخسددر  1.319 –بدين المتودد  المسدتقو والتدداب ، فتودد  المتود  المسددتقو بوحدد  واحددد  يقابلدد  تود  تقدددار
مف التود ات د المردوديدة الاقتصدادية سدببلا تود ات علدى  %55.5مف التبايف د المتو  التاب ، أي أا  0.555حس  معامو التحديد بدددد 



 لاك بالمركبات على الأداء المالي لمؤسسة هيبروكأثر الاهت
 جميلة الجوزي -سيدعلي حسين

 422 -  383ص ، 2023السنة:  33/العدد  19المجلد                  : EISSN :    1112-6132  ISSN  1930-2588                           مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا       
  421  

، وهدو مدا يؤكدد وجدود عوامدو أ در  تدؤثر أيتدا علدى 0.01مسدتو  الاهدتلاك، مقابدو دلالدة قي دة ت لبداقي العوامدو الأ در  تسدتو  دلالدة 
 المردودية الاقتصادية.

والمعدبر عند  بنسدبة تود   صصدات الاهدتلاك بالمركبدات مقارندة بدالاهتلاك  وعلي  توجد علاقة عدسية دالة إحصائيا لأثر الاهتلاك بالمركبدات، 
 الساب  على المردودية الاقتصادية، ويعود ذل  إت ارتمخات  صصات الاهتلاك بالمركبات التي تخمخل النتياة التشويلية.

هتلاك بالمركبدات علدى المردوديدة الماليدة لا تبدار المخرضدية يش  الجدول التالي إت نتائ  الانحدار اي ي البسي  لأثر الا: . المردودية المالية5
 التالية:

 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية المالية لا الصفرية:الفرضية 
 علاقة ذات دلالة إحصائية لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية المالية. دتوج البديلة:الفرضية 

 نتائج الانحدار الخطي البسيط لأثر الاهتلاك بالمركبات على المردودية المالية (:21دول رقم )الج

 
 اختبار ت اختبار ف معادلات الانحدار

معامل 
 الارتباط

معامل 
المعاملات  التحديد

B 
الخطأ 
 المعياري

 قيمة ف
مستوى 
 الدلالة

 قيمة ت
مستوى 
 الدلالة

باقي العوامو 
 الأ ر 

25.877 9.672 
3.374 126. 

2.675 044. 
635. 403. 

 .126 1.837- .919 1.688- الاهتلاك بالمركبات
 SPSSمخرجات برنامج  المصدر:

، وهدد ا يؤكددد علددى عدددم وجددود دلالددة إحصددائية 0.12وهددي غدد  دالددة تسددتو  دلالددة  3.374نلاحددظ مددف  ددلال الجدددول قي ددة   بلوددت  
 لمركبات( على المتو  التاب  )المردودية المالية(.لتنث  المتو  المستقو )الاهتلاك با

، وهددو مددا يدددل علددى وجددود ارتبددالج عدسددي بددين 0.635ارتبددالج ومعامددو  0.12تسددتو  دلالددة  1.837 –ك ددا بلوددت قي ددة ت المحسددوبة   
وحدد  د المتود  التداب ، وهد ا المتود   1.688 –المتو  المستقو والتاب  لدن  غ  دال، فتو  المتو  المسدتقو بوحدد  واحدد  يقابلد  تود  تقددار

مددف التودد ات د المردوديددة الماليددة سددببلا  %40.3مددف التبددايف د المتودد  التدداب ، أي أا  0.403 دالمسددتقو يمخسددر حسدد  معامددو التحديددد بدد
 تو ات على مستو  الاهتلاك.

 عنددد  بنسدددبة توددد   صصدددات الاهدددتلاك بالمركبدددات مقارندددة وعليددد  توجدددد علاقدددة عدسدددية غددد  دالدددة إحصدددائيا لأثدددر الاهدددتلاك بالمركبدددات، والمعدددبر
بددالاهتلاك السدداب  علددى المردوديددة الماليددة، و دددف تمخسدد  ذلدد  إت ارتمخددات  صصددات الاهددتلاك بالمركبددات   يدددف بشدددو كددا  ليددؤثر علددى 

 المردودية المالية.

 الخلاصة:
الأداء المالي لمؤسسدة هيدبروك مد  قيداه هد ا الأثدر با تبدار  ت  والانحددار هدفت ه ا الدراسة إت التعر  على أثر الاهتلاك بالمركبات على 

 ومف  لال المخرضية الم روحة تم التوصو إت النتائ  التالية:  .اي ي البسي 
لنتيادة ، فارتمخدات  صصدات الاهدتلاك بالمركبدات  مخدل النتيادة التشدويلية والمؤسسدة هيدبروك حساا النتدائ يؤثر الاهتلاك بالمركبات على  -

 العادية قبو الترائ  والنتياة الصافية، ورف  مف الوفرات التريبية وقدر  الت ويو ال ا . 
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وبددءجراء ا تبددار  ت  لمخددروة متوسدد ات النسدد  الماليددة بددالاهتلاك بالمركبددات والاهددتلاك السدداب ، فءننددا نجددد أا الاهددتلاك بالمركبددات  مخددل  -
وهام  النتياة التشويلية والنتياة العادية قبو الترائ  والنتياة الصدافية. أمدا دلالدة هد ا المخدروة فلدي المردودية المالية والتاارية والاقتصادية 
 .0.05دالة إحصائيا عند مستو  الدلالة 

ب  علدى وبءجراء الانحدار اي ي البسي  لأثر الاهتلاك بالمركبات، والمعبر عن  بتو   صصات الاهتلاك بالمركبدات مقارندة بدالاهتلاك السدا - 
تشدويلية النس  المالية، فءننا نجد علاقة عدسية دالة إحصائيا لأثر الاهتلاك بالمركبدات علدى المردوديدة التااريدة والاقتصدادية وهدام  النتيادة ال

 .0.05وعلاقة عدسية غ  دالة إحصائيا على المردودية المالية، وه ا عند مستو  الدلالة  الترائ ،وهام  النتياة العادية قبو 
 التالية: لال النتائ  المتوصو إليلا  دف اقتاح التوصيات  فم التوصيات:

اسدبي إبداء المشرت الجبائي رأي  حول الم ارسات الجديد  للنوام المحاسبي في ا يخ  الاهتلاك بالمركبات والتي لابد أا تتوافد  مد  النودام المح -
 .المالي
 يتات العينية المركبة،  اصة إذا كانت المؤسسة تتوي على العديد مف مركبات التثبيتات.إنشاء برام  محاسبية مت صصة د تسي  التثب -
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